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RISKHANTERINGSMAL OCH RISKHANTERINGSPOLICY

PEAK AM SECURITIES AB

Peak AM Securities ("Bolaget”) riskhanteringssystem ska vara ett verktyg for kontinuerlig utvardering och bedémning av de risker som kan
hanforas till Bolagets verksamhet. Riskhanteringssystemet &r en del av Bolagets kontrollmiljo och ska vara en integrerad del av Bolagets
beslutsprocesser och ska bidra till att verksamhetsmalen ska uppnas med en lagre grad av risk. Riskhanteringssystemet ska besta av strategier,
processer och rapporteringsrutiner som ar nédvandiga for att Iopande kunna identifiera, mata, hantera, kontrollera och rapportera de risker som

verksamheten ar forknippad med.

Styrelsen ska se till att bolagens hantering och uppféljning av risker ar tillfredsstéllande och har darfor faststallt ett flertal policys kring
riskhanteringen. Bolagens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som finns i verksamheten samt att fér dessa bestimma
lampliga begransningar (limiter) och sakerstalla att det finns effektiva interna kontrollsystem. Riskerna bevakas och kontroller gérs [6pande att
limiter inte Gverskrids. Riskpolicyer och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa ar korrekta och t.ex. aterspeglar
gallande marknadsvillkor samt produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar bolagen forutsattningar for en
god riskkontroll, dar varje anstalld forstar sin roll och sin uppgift.

Riskhanteringen i Bolaget ska f6lja en internt nivabaserad modell som baseras pa principen om tre forsvarslinjer. Den forsta linjen ansvarar for att
identifiera, analysera och hantera riskerna i verksamheten. Den andra férsvarslinjen ar ansvarig for att kontrollera och stétta verksamheten i risk-
och regelefterlevnadsfragor. Den tredje forsvarslinjen ansvarar for att det utférs en oberoende granskning och tillsyn av arbete inom saval forsta

som andra linjen.

Bolaget maste vid varje tidpunkt ha en kapitalbas som Overstiger det lagstadgade kapitalkravet. Malet med kapitalkravet ar att ticka nedan
presenterade risker samt eventuellt tillkommande risker i verksamheten. Det lagstadgade kapitalkravet berdknas utifrdn vasentliga kallor till
kundrisk, foretagsrisk och marknadsrisk. Nedan beskrivs Bolagets mal for riskhantering, samt strategi och process for respektive riskkategori.

Kundrisk (Risk to Client)

Kundrisk definieras som risker som initialt traffar Bolagets kunder och som kan fa konsekvenser fér bolaget. Inom kundrisk ingar delar av

underkategorin operativ risk.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller otillrackliga interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser. Operativ risk ar en icke 6nskvard risk vilken uppstar till f6ljd av den verksamhet som bolaget bedriver. Bolagets mal
ar att bolaget ska stréva efter att minimera den operativa risken i bolagets verksamhet och styrelsen har en |ag aptit fér operativa risker. Bolaget
arbetar med kontinuerlig uppféljning av operativa risker och riskaptiten f6ljs upp genom beslutade limiter och riskindikatorer fér operativ risk.
Operativ risk hanteras aven genom att funktionen for riskhantering arligen faciliterar en sjalvutvardering avseende operativa risker i syfte att
identifiera de potentiellt allvarligaste riskerna innan de uppstar, och foresla lampliga atgarder som minskar riskernas sannolikhet eller konsekvens.

Foretagsrisk (Risk to Firm)

Foretagsrisk definieras som risker som traffar Bolaget och som kan fa konsekvenser fér Bolaget. Inom féretagsrisk ingar underkategorierna kredit-

och motpartsrisk, marknadsrisk, affarsrisk, koncentrationsrisk, likviditetsrisk samt vissa delar av operativ risk.

Kredit- och motpartsrisk
Med kredit- och motpartsrisk aves risken for forlust till foljd av att en motpart inte kan infria sina betalningsforpliktelser gentemot Bolaget.

Bolagets kreditrisk bestar av féljande kategorier:

. Risken for att de kunder bolaget har fordringar pa fallerar
. Risken att kreditinstituten dar bolaget forvarar sina likvida medel fallerar

Kreditrisk uppstar i samband med l6pande fordringar, vid placering av 6verskottslikviditet hos kreditinstitut samt vid lamnande av kredit for
genomférande av transaktion med finansiella instrument. Bolagets styrelse har en Iag riskaptit for kreditrisk vilket betyder att bolaget ska hantera
utestaende fordringar i syfte att minimera risken for kreditforluster. Bolaget ska placera Bolagets likvida medel i kreditinstitut dar risken for
fallissemang bedéms som lag. Bolagets VD féljer upp och hanterar utestaende fodringar samt placering av 6verskottslikviditet Idpande. Bolagets

styrelse har dven beslutat att likvida medel endast far placeras hos ett antal svenska banker.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken for att Bolaget saknar likvida medel for betalning av sina ataganden och sarskilt vad galler att kunna hantera
vasentliga kallor till kundrisker och foretagsrisker. Bolagets likviditetsrisk ar framst relaterad till formagan att betala I6pande kostnader sasom

lokalhyra och I6ner till personalen.
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Styrelsen har en lag aptit for likviditetsrisk. Det betyder att Bolaget ska strava efter att minimera likviditetsrisken i verksamheten. Bolaget ska
inneha likvida tillgangar till ett belopp motsvarande minst en tredjedel av kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader, dvs. en manads fasta
omkostnader. Bolaget har dven ett internt mal om att likvida tillgdngar ska uppga till ett belopp motsvarande tre manaders fasta kostnader.
Bolagets CFO féljer upp Bolagets likviditetssituation I6pande.

Marknadsrisk (som traffar Bolaget)
Med marknadsrisk avses risken for att forandringar i riskfaktorer (till exempel rantor, valutakurser eller aktiekurser) pa finansiella marknader leder
till att koncernens resultat, eget kapital eller varde minskar.

Bolaget saknar tillstand for handel i eget lager och bedriver i dagsldget enbart verksamhet i Sverige. Bolagets verksamhet ar exponerad for indirekt
marknadsrisk da intjaningen ar beroende av storleken pa det forvaltade kapitalet vilket delvis paverkas av utvecklingen i fonderna. Bolagets
styrelse har beslutat att riskaptiten for marknadsrisk ar 1ag. Bolaget ska normalt satt inte ta nagon valutarisk. Bolagets VD foljer [6pande upp

marknadsrisken.

Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken for minskade intdkter till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel marknadsfoérhallanden,
kundbeteende, omvarldsforandringar) har en negativ paverkan pa volymer och marginaler. | och med Bolagets verksamhet, med intdkter som ar
beroende av god utveckling i fonder och pa aktiemarknaden sa tar bolaget en aktiv hog affarsrisk. Daremot har bolaget en lag riskaptit vad avser
ryktesrisk.

Bolaget utsetts vidare for strategisk risk och intjaningsrisk. Strategisk risk definieras som aktuell och framtida risk for forlust pa grund av
forandrade marknadsforutsattning och oférdelaktiga affarsbeslut, felaktig implementering av beslut, brist pa lyhérdhet for marknadsférandringar
samt bristande ledning eller felaktiga ledningsbeslut. Strategisk risk hanteras framst pa lednings- och styrelseniva samt genom den interna kapital-
och likviditetsutvardering ("IKLU”). Bolaget ska, minst arligen eller vid stérre verksamhetsforandringar, genomféra en IKLU i syfte att utvardera
huruvida Bolagets kapitalbas ar tillracklig i forhallande till den samlade riskexponeringen.

Bolagets styrelse har i syfte att mata affarsrisk valt att faststalla riskindikatorer som foljs upp av VD minst kvartalsvis.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller otillrackliga interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser. Operativ risk kan drabba bolaget direkt utan att ha en effekt pa kunden. For vidare beskrivning av operativ risk se
1.1.

Koncentrationsrisk
Med koncentrationsrisk menas risken for stora forluster till f6ljd av engagemang som ar koncentrerade till ett begransat antal kunder, en viss
produkt/tjanst, bransch eller geografiskt omrade.

Bolagets mal ar att ha en diversifierad kundbas for att undvika koncentrationsrisk. Bolaget 6vervakar och hanterar koncentrationsrisk genom att
|6pande stréva efter utdkad kundbas, stérre geografiskt taickningsomrade och potentiella nya produkter/tjanster. Risken hanteras pa strategisk

niva av ledning och styrelse. Bolaget foljer upp koncentrationsrisken kvartalsvis i samband med rapporteringen till Finansinspektionen.

Marknadsrisk (Risk to Market)

Marknadsrisk (RtM) definieras som inverkan Bolaget kan ha pa marknaden dar Bolaget ar verksam. Da Bolaget inte innehar tillstand fér handel for

egen rakning beddms risken vara ytterst begransad. Bolagets ska aktsamt beakta marknadens paverkan av den portféljférvaltning som bedrivs.

Ledningens kortfattade beskrivning av Bolagets 6vergripande riskprofil kopplat till affarsstrategin

Bolagets affarsverksamhet ska efterstrava en stark kultur av riskmedvetenhet. Riskhanteringen ska karaktariseras av férebyggande atgarder som
syftar till att forhindra eller begrédnsa icke 6nskvarda risker. Det ar dock naturligt att det uppstar vissa typer av risker som ett led i affarsverksamheten.
Bolagets har en mogen verksamhetsmodell och riskerna bedéms vara val kartlagda. Styrelsen har gjort bedomningen att kapital ar tillrackligt i
forhallande till verksamhetens nuvarande risker.
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